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Wirtschaft Aktuell

| Vorstand

Trotz Lockdown: Ausblick verhalten optimistisch

Aufgrund der weltweiten 6konomischen Erholung im zweiten Halbjahr 2020 erh6hte der Internationale Wihrungs-
fonds seine Prognosen fiir 2021. Fiir alle Weltregionen wird ein starkes Wachstum erwartet. Die Pandemie bleibt aber
unberechenbar. Im aktuellen Shutdown hat sich die Stimmungslage in Deutschland etwas eingetriibt. Besser als die
Gesamtwirtschaft steht die Industrie da. Sowohl die M+E-Produktion als auch die Auftragseingénge haben bis ein-
schlie8lich November ihren Erholungsprozess fortgesetzt. Auf das ganze Jahr bezogen wird die Produktion vermut-
lich etwa 14 Prozent unter dem Vorjahresniveau liegen. Die Erwartungen und die Lageeinschitzung sind in der
M+E-Industrie allerdings positiv, dennoch wird sich der Beschiftigungsabbau in der M+E-Industrie fortsetzen.

Nach der ersten Meldung des statistischen Bundesamtes ist
die reale Wirtschaftsleistung 2020 in Deutschland in Folge
der Corona-Pandemie um fiinf Prozent geschrumpft. Das
bewegt sich in dem Rahmen, der zuletzt auch in den Prognosen
der Wirtschaftsforschungsinstitute erwartet wurde. Gegeniiber
der grofien Wirtschafts- und Finanzkrise 2009, als das BIP um
5,7 Prozent zuriickging, fiel der aktuelle Kriseneinbruch damit
etwas schwicher aus.

In Deutschland und vielen anderen Landern wiitet derzeit eine
zweite (und teilweise auch eine dritte) Welle der Pandemie, die
zudem noch durch Mutationen des Virus verschirft wird.
Gleichzeitig kommen die Impfkampagnen nur zogerlich voran.
Das bremst die wirtschaftliche Erholung, die schon im dritten
Quartal 2020 sehr dynamisch begonnen hatte.
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Trotzdem bleibt der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) in
seiner Basis-Januar-Prognose optimistisch. Die Wachstumsein-
schiatzung fiir die Weltwirtschaft wurde gegeniiber Oktober
2020 sogar noch leicht um 0,3 Prozentpunkte auf jetzt 5,5 Pro-
zent angehoben. Fiir alle Weltregionen wird ein kréftiges
Wachstum erwartet. Besonders stark von der Krise betroffen ist
die Eurozone. Hier brach die Wirtschaftsleistung im vergange-
nen Jahr um 7,2 Prozent ein. Fiir dieses Jahr wurde die Progno-
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se wegen der heftigen Pandemieentwicklung zum Jahresanfang
um einen Prozentpunkt nach unten korrigiert. Trotzdem wird
fiir 2021 mit einem Wachstum von 4,2 Prozent gerechnet.

Positiver als zuletzt erwartet entwickelt sich die USA. Hier
spielt die mit dem Regierungswechsel verbundene Hoffnung auf
billionenschwere Konjunkturprogramme eine grofie Rolle. Die
Prognose wurde um zwei Prozentpunkte nach oben korrigiert.
Der IWF erwartet jetzt fiir 2021 ein Wachstum von 5,1 Prozent.
Konjunkturlokomotive der Weltwirtschaft bleibt China. Es ist
die einzige grole Okonomie, die 2020 ein Wachstum von 2,3
Prozent erzielen konnte. Fir dieses Jahr erwartet der IWF hier
sogar einen Anstieg der Wirtschaftsleistung um 8,1 Prozent.

Fiir Deutschland hat das ifo-Institut die Januar-Ergebnisse
seiner Konjunkturumfrage veroffentlicht. Der (derzeit) bis
Mitte Februar verlidngerte Shutdown findet darin seinen Nie-
derschlag. Doch die Ergebnisse sind in keiner Weise mit dem
Frithjahr 2020 vergleichbar. Die Einschitzung der wirtschaftli-
chen Lage zeigt seit Juni eine kraftige Erholung. Seit November
stockt diese Entwicklung. Im Januar ist der Indexwert leicht ge-
sunken, ein kraftiger Riickschlag ist bisher ausgeblieben.
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Etwas stirker gingen die Erwartungen zuriick. Allerdings hatte
sich hier im Herbst schon ein bemerkenswerter Optimismus
breitgemacht. Im September lag der Indexwert deutlich tiber
dem Vorjahr. Im Januar bewegt er sich auf dem Level des zwei-
ten Halbjahres 2019. Die Unternehmen bleiben vorsichtig op-
timistisch. Die positive Einschitzung des IWF fiir die interna-
tionale Wirtschaftsentwicklung findet ihre Entsprechung in
den ifo-Exporterwartungen in Deutschland. Zwar hatte der
Wert sich im Herbst verschlechtert, im Dezember und vor al-
lem im Januar stieg er aber an. Die Exporterwartungen errei-
chen im Januar einen Wert wie im Frithjahr 2019.

Die Metall- und Elektroindustrie in Deutschland setzte zum
Jahresende ihren Erholungskurs fort. Im November tibertraf
die Produktion den Vormonatswert um zwei Prozent. Bei-
nahe alle Teilbranchen der M+E-Industrie trugen zu diesem Er-
gebnis bei. Lediglich der Sonstige Fahrzeugbau musste im No-
vember 1,5 Prozent zum Vormonat abgeben. Trotz des Authol-
prozesses kann der dramatische Absturz aus dem ersten Halb-
jahr vermutlich nicht ausgeglichen werden. Uber den gesam-
ten Zeitraum Januar bis November lag das Produktionsniveau
der M+E-Industrie insgesamt noch 14 Prozent unter dem ver-
gleichbaren Vorjahresniveau. Die Jahresbilanz wird damit vo-
raussichtlich den fallenden Trend der letzten beiden Jahre fort-
schreiben. Dem deutlichen Produktionsriickgang in der Auto-
mobilindustrie um 25,5 Prozent folgt mit Abstand die Metaller-
zeugung (minus 14,3 Prozent) und an dritter Stelle der Maschi-
nenbau, der Uiber den Zeitraum Januar bis November etwa elf
Prozent unter dem Vorjahresniveau produzierte. Der Produkti-
onseinbruch hat in der M+E-Industrie seit dem Beschifti-
gungshdchststand von 4,08 Millionen im September 2019 zu ei-
nem Verlust von knapp 158 Tausend Arbeitsplitzen gefiihrt.

Produktion in den Hauptbranchen der Metall- und Elektroindustrie
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Die kriftige Aufwartsdynamik bei den M+E-Auftragseingén-
gen ldsst fiir die nachsten Monate auf weitere Produktionszu-
wichse und eine hoéhere Kapazititsauslastung hoffen, wenn
dies nicht noch durch die aktuellen Engpésse in den Lieferket-
ten, wie zum Beispiel der Chip-Mangel in der Automobilindus-
trie, vereitelt wird. Im November nahmen die M+E-Bestellun-
gen um 2,5 Prozent gegeniiber dem Vormonat zu und iiber-

trafen den Vorjahreswert um deutliche 8,3 Prozent. Auf den
dramatischen Absturz im Mérz und April folgte ein ebenso ra-
santer Aufholprozess, der bereits im August das Auftragsvolu-
men iiber das Vorkrisenniveau ansteigen liefS. Die Dynamik
schwichte sich in den darauffolgenden Monaten ab. Im No-
vember gingen die Bestellungen um drei Prozent zuriick, blei-
ben jedoch auf hohem Niveau. Inzwischen haben beinahe alle
anderen Teilbranchen der M+E-Industrie ihr Vorkrisenni-
veau zumindest erreicht, wenn nicht sogar iiberschritten.
Das trifft insbesondere auf die Teilbranche der Herstellung von
DV-Geriten, Elektronik und Optik zu, wo die starke Dynamik
ungebremst anhilt. Uber den Zeitraum Januar bis November
2020 blieb das Auftragsvolumen der M+E-Industrie trotz der
Erholung jedoch etwas mehr als neun Prozent unter dem ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum.
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Stimmung und Lage hellen sich in der M+E-Industrie zuneh-
mend auf und entwickeln sich kontrir zum gesamtdeutschen
Trend, da die Industrie weniger als die anderen Sektoren von
den Shutdown-Mafinahmen betroffen ist. Die Beschiftigungs-
erwartungen sind jedoch iiberwiegend pessimistisch. Der
sich fiir die ndchsten Monate abzeichnende Arbeitsplatzabbau
wird sich aber verlangsamen. Die Beschaftigung wird vor allem
in der Automobilindustrie, aber auch im Sonstigen Fahrzeug-
bau weiter sinken. Dagegen diirfte mit dem erwarteten kréfti-
gen Produktions- und Exportschub bei der Herstellung von
DV-Geriten, Elektronik und Optik auch ein spiirbarer Beschif-
tigungsautbau verbunden sein.

Ifo-Konjunkturtest Januar: Erwartungen fiir die néchsten drei Monate
Saldo der Einschatzungen "steigt” minus "sinkt", in Prozent
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